
 

 

 

$9,610,000 City of Alameda (Alameda County, California) 

Certificates of Participation (2013 Financing Project) 

 

 

 

Continuing Disclosure Annual Report 

For Fiscal Year Ended June 30, 2016 
(per SEC Rule 15c2‐12(b)(5)) 

 

 

 

 

 

 

 

March 22, 2017 

 

City of Alameda, Finance Department 

2263 Santa Clara Avenue, Room 220 

Alameda, CA 94501 

   



Continuing Disclosure Annual Report     
City of Alameda – Fiscal Year Ended June 30, 2016 
 

 

City of Alameda 

List of Participants 

AGENCY 

 
Elena Adair, Finance Director 

2263 Santa Clara Avenue, Room 220 
Alameda, CA 94501 

 

BOND COUNSEL & DISCLOSURE COUNSEL 

 
Quint & Thimmig LLP 
Larkspur, California 

 

TRUSTEE 

 
Fe Tuzon, Vice President 

The Bank of New York Mellon Trust Company, N.A. 
400 S. Hope Street, Suite 400 

Los Angeles, CA 90071 
 

DISSEMINATION AGENT  

 
Digital Assurance Certification, LLC 

390 North Orange Avenue, Suite 1750 
Orlando, FL 32801 

 

FINANCIAL ADVISOR 

 
Public Financial Management, Inc. 

San Francisco, California 
 

UNDERWRITER 

 
Citigroup Global Markets Inc. 

 

 

   



Continuing Disclosure Annual Report     
City of Alameda – Fiscal Year Ended June 30, 2016 
 

 

 

 

$9,610,000 City of Alameda (Alameda County, California) 

Certificates of Participation (2013 Financing Project) 

Final Maturity: May 1, 2030 

 

Maturity Schedule 

Maturity (May 1)  CUSIP Numbers 

2014  010762JM5* 

2015  010762JN3* 

2016  010762JP8* 

2017  010762JQ6 

2018  010762JR4 

2019  010762JS2 

2020  010762JT0 

2021  010762JU7 

2022  010762JV5 

2023  010762JW3 

2024  010762JX1 

2025  010762JY9 

2026  010762JZ6 

2027  010762KA9 

2028  010762KB7 

2029  010762KC5 

2030  010762KD3 

 

*Bonds retired at their scheduled payment dates, as of the date of this report. 
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1. Introduction 
 
This  report provides  information  to  the Electronic Municipal Market Access  (the “EMMA”)  in 
order to comply with the provisions contained in the Continuing Disclosure Agreement executed 
and delivered by the City of Alameda  in connection with the  issuance, by the Alameda Public 
Financing Authority, of the Certificates of Participation (2013 Financing Project) in the aggregate 
principal  amount  of  $9,610,000.  The  Continuing  Disclosure  Agreement  was  executed  and 
delivered by the City of Alameda for the benefit of the holders and beneficial owners of the Bonds 
and in order to assist the Participating Underwriters in complying with S.E.C. Rule 15c2‐ 12(b)(5). 
 

2. Audited Financial Statements 
 
The Audited Financial Statements have been disseminated to EMMA under separate cover and 
are also available on the City’s website at https://alamedaca.gov/sites/default/files/department‐
files/2017‐02‐28/2016_city_of_alameda_cafr.pdf 
 

3. General Fund Reserve Policy 

The following table shows the City’s General Fund reserve policy guidance, actual reserves for 

fiscal year 2015‐16 and proposed reserve for fiscal year 2016‐17. 

 
Policy 

Guidance 
Actual 

FY 2015‐16 
Proposed 
FY 2016‐17 

% of Expenditures 
and Transfers Out 

20%  32%  33% 

 

Source: City of Alameda 

 

4. Sales Tax Rates 

The following table illustrates sales tax rates for the 2015‐16 fiscal year. 

Sales Tax Rates 

State General Fund  6.50% 

State Fiscal Recovery (to the City)  0.25 

State Local Public Safety Fund  0.50 

City General Fund  1.00 

County Transportation  1.25 

     Total  9.50% 
 

Source: State of California Board of Equalization 
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5. Tax Revenues by Source 

The following table shows the City’s General Fund tax revenues by source for the most recent 

four fiscal years and the budgeted tax revenues for the 2016‐17 fiscal year. 

*Reclassified Sales Tax in Lieu from Property Taxes line to Sales Tax line for FY 12‐13 and FY 13‐14 for comparative purposes. 

 
Source: City of Alameda 

 

6. Other Revenue Sources 

The following table  illustrates other revenue sources by source for the most recent four fiscal 

years and the budgeted tax revenues for the 2016‐17 fiscal year. 

Source 
Actual 
FY 12‐13 

Actual 
FY 13‐14 

Actual 
FY 14‐15 

Actual 
FY 15‐16 

Budget 
FY 16‐17 

Departmental Revenues  $6,717,863 $7,434,642 $7,601,176 $7,866,802  $6,928,000

Cost Allocation 
Reimbursements 

4,413,589 4,918,904 4,962,132 4,999,164  5,005,000

Interest/Return on 
Investments 

1,106,910 1,449,516 1,314,662 1,324,500  1,249,729

Other Revenues  58,731 4,110 1,703,056 33,394  1,551,784

Transfers In  217,129 1,038,215 722,218 489,000  489,000

    Total Other Revenues  $12,514,222 $14,845,387 $16,303,244 $14,712,860  $15,223,513
 
Source: City of Alameda 

 

 

 

Source 
Actual 
FY 12‐13 

Actual 
FY 13‐14 

Actual 
FY 14‐15 

Actual 
FY 15‐16 

Budget 
FY 16‐17 

Property Taxes*  $21,410,838 $23,709,292 $25,418,778 $27,421,728  $27,449,000

Sales Tax / Sales Tax in 
Lieu* 

7,046,861 7,719,222 8,727,506 9,565,291  9,500,000

Utility User Tax  9,091,448 8,500,351 8,330,638 8,368,125  8,395,000

Franchise Taxes  7,186,935 7,921,445 7,511,745 7,917,445  8,102,000

Motor Vehicle In Lieu Taxes  5,897,923 6,218,158 6,579,010 6,966,426  7,372,000

Transfer and Transient 
Occupancy Taxes 

6,978,769 8,342,938 10,187,247 11,626,727  10,456,000

Business License Taxes  1,771,501 1,810,318 2,057,570 1,788,803  2,150,000

    Total Tax Revenues  $59,384,275 $64,221,724 $68,812,494 $73,654,545  $73,424,000
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7. Assessed Valuations 

The following table sets forth the assessed valuations for secured and unsecured property within 

the City for the five most recent fiscal years. 

Fiscal Year  Local Secured  Utility  Unsecured  Total 

2011‐12  8,851,986,300 10,495,070 524,614,003  9,387,095,373

2012‐13  8,916,551,434 10,495,070 496,000,269  9,423,046,773

2013‐14  9,462,141,169 10,495,038 476,558,073  9,949,194,280

2014‐15  10,067,110,668 7,211,614 457,262,328  10,531,584,610

2015‐16  10,681,362,114 7,211,614 466,708,505  11,155,282,233
 

Source: HdL, Coren & Cone 

 

8. Largest Local Secured Property Tax Payers 

The following table sets forth the principal secured property taxpayers in the City as of fiscal year 

2015‐16. 

  Property Owner  Primary Land Use
2015‐16 Assessed 

Valuation 
% of 

Total(1) 

1.  Jamestown Harsch Alameda  Commercial  $192,264,259  1.80% 

2.  BSREP Marina Village Owner LLC  Commercial  147,081,100  1.38% 

3.  KW Alameda LLC  Residential  97,726,535  0.91% 

4.  Wind River Systems Inc.  Commercial  65,100,547  0.61% 

5.  Peet's Operating Company  Industrial  59,761,050  0.56% 

6.  VF Outdoor Inc  Commercial  55,710,581  0.52% 

7.  Amstar‐105 LLC  Commercial  48,074,596  0.45% 

8.  SKS Harbor Bay Associates LLC  Commercial  43,988,818  0.41% 

9.  Catellus Alameda Retail LLC  Residential  43,064,483  0.40% 

10.  Bridgeside Properties LLC  Commercial  38,590,000  0.36% 

      Total    791,361,969  7.41% 
(1) 2015‐16 Local Secured Assessed Valuation: $10,681,362,114. 
 
Source: HdL, Coren & Cone 
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9. Property Tax In‐Lieu of VLF 

The following table sets forth the Motor Vehicle License Fees and Property Tax  In‐Lieu of VLF 

received by the City for the last five fiscal years. 

  FY 11‐12  FY 12‐13  FY 13‐14  FY 14‐15  FY 15‐16 

Motor Vehicle License Fees  $37,511 $‐ $‐ $‐  $‐

Property Tax In‐Lieu of VLF  5,836,875 5,897,923 6,218,158 6,579,010  6,966,426

    Total  $5,874,386 $5,897,923 $6,218,158 $6,579,010  $6,966,426
 
Source: City of Alameda 

 

10.   Reporting of Listed Events 
 

a) Reportable Events.  There were no reportable events that occurred during the fiscal year 
ended June 30, 2016. According to the Continuing Disclosure Agreement for the Bonds, 
reportable events are as follows: 

 
(1) Principal and interest payment delinquencies. 

 
(2) Unscheduled draws on debt service reserve reflecting financial difficulties. 

 
(3) Unscheduled draws on credit enhancements reflecting financial difficulties. 

 

(4) Substitution of credit of liquidity providers, or their failure to perform. 
 

(5) Defeasances. 
 

(6) Rating changes. 
 

(7) Tender offers. 
 

(8) Bankruptcy, insolvency, receivership or similar event of the obligated person. 
 

(9) Adverse tax opinions, the  issuance by the  Internal Revenue Service of proposed or 
final determinations of taxability, Notices of Proposed Issue (IRS Form 5701‐TEB) or 
other material notices or determinations with respect to the tax status of the security, 
or other material events affecting the tax status of the security. 
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10.   Reporting of Listed Events (continued) 
 

b) Material Reportable Events.   There were no material  reportable events  that occurred 
during  the  fiscal  year  ended  June  30,  2016.  According  to  the  Continuing  Disclosure 
Agreement for the Bonds, material reportable events are as follows: 
 
(1) Non‐payment related defaults. 

 
(2) Modifications to rights of security holders. 

 
(3) Bond calls. 

 

(4) The release, substitution, or sale of property securing repayment of the securities. 
 

(5) The consummation of a merger, consolidation, or acquisition involving an obligated 
person or the sale of all or substantially all of the assets of the obligated person, other 
than in the ordinary course of business, the entry into a definitive agreement relating 
to any such action, other than pursuant to its terms. 

 

(6) Appointment of a successor or additional trustee, or the change of name of a trustee. 
 

 


